
 ةدايزل ريغلا لاومألا يلع دامتعالاو نكمم دح يلا لاملا سار ضيفخت ناكمإلا ردقب تاسسؤملا

 .ةيكلملاب ةرجاتملاب يمسي ام وهو هيلع نولصحي ‏gall دئاعلا

 نا مقر ةيحبرلا ةدايزل مهم لماع تافورصملا يلع ةباقرلا ربتعت : تافورصملا يلع ةباقرلا

 ةجيتن تافورصملا ةدايز يلا يدؤي ام ابلاغ تارخدملا بذجل ةيلاملا تاسسؤملا نيب ةسفانملا

 تافورصملا وأ ةلمعلا ليلقت لثم يرخآ قرط كانه الإ نيرخدملل ةعوفرملا ةدئافلا تالدعم ةدايزل

 . تافورصملا ضيفختب دعاست دق ةثيدحلا ةيجولونكتلاو ةيلإلا مادختسا ةدايزو ةرشابم ريغ

 ‏eter ةيدقنلا تاسسؤملا فادهأ

 .لكك ةلودلاو عمتجملاو دارفألل ةماعلا ةحلصملا قيقحت *

 .ةلودلل راشتسمك اهرابتعا لالخ نم ةيدقنلا ةسايسلا لكاشملا له *

 .تانامتئالا حنمو عئادولا لوبقو ضورقلا حنم لالخ نم ةيدقنلا ةمزألا كف *

 .نكمم حابرأ يلعا قيقحت *

 .ةيرامثتسالا ضورقلا حنمي ةلاطبلا يلع ءاضقلا *

 .ةيلملا ةطاسولا فدهلا وه نيتسسؤملا الكل يسيئرلا فدهلا

 :ةيدقنلاو ةيلاملا تاسسوملا تامازتلا

 -:يتالاب مازتلالا ةيلاملا تاسسؤملا يلع بجي
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 نم وأ مهعم ةيراجت تاقفص ءارجإ دنع وأ ءالمعلا الوه لماعت ةيادب نع كلذو ؛ةحضاو ريغ وأ

 .اهنع ةباين عيقوتب نيضوفملا نيريدم امساو اهليجست خيرات ناكمو اهكلمو اهناونعو

 . ةبولطملا تانايبلا عيمج يلع يوتحت ةيلمع لكل لصفم ليجسب ظافتحالا -

 قيبطتب ةصتخملا تاطلسلا ريغ رخآ صخش يأل وأ ديفتسملا وأ ليمعل حاصفإلا مدعو ةيرس -

 تايلمعلا وأ تالماعملا ناش يف ذختت يتلا ةينوناقلا تاءارجإلا نم ءارجأ نع نوناقلا اذه ماكحأ
 .لاومألا لسغ صخت اهنأ يف هبتشملا ةيلاملا

 لكب باسحلا لفغ وأ ةيلمعلا وأ ةلماعملا اهتنأ خيرات نم تاونس ةسمخ نع لقتأل ةدمل ظافتحالا -

 وأ ةيلحم تناك ءاوس ةيلمع لكل ةيدقنلاو ةيراجتلا تاقفصلاو يلاملا لماعتلا حاضأل تالجسلا

 دنع قئاثولا هذه ةفاك مدقت ناو ةيراجتلا لئاسرلاو تاباسحلا تافلمب كلذكو ةرباع وأ ةيجراخ

 .نوناقلا اذهل ةذفنملا تاطلسلا اهبلطت ةدعاسم وأ تامولعم يأ ميدقت -

 ‏:١١ ةيدقنلاو ةيلاملا تاسسؤملا نيب قرفلا

 ةيدقنلا نم عسوا وه لوألا موهفم وه نا نوك يف ةيدقنو ةيلاملا تاسسؤملا نيب قرفلا ىلجتي
 ذإ . ركذلا ةقباسلا فئاظولا و فيرعتلا يف اذه انيأر دقلو ةيلاملا تاسسؤملا ءزجك ربتعت يرخالا
 مضي هريبك يلام قوسك يهف ةيلاملا تاسسؤملا امأ كونبلا نيبام متي ةيدقنلا تاسسؤملا لمع نا

 تاسسؤملا نا يأ . ةلدابملا تايداصتقا يف يرخالا يفرصملا تادحولا يف اهريغو كونبلا لك

 ةيلاملا ةطاسولا نا فاطملا ةياهن يف يرنو ةيلاملا تاسسؤملا يف اهاوتحم يه ةيدقنلا

 ريوطتلاو ومنل وهو دحاو فده ةيبلتل لمعتو فادهألا سفن ابيرقت اهل ةيدقنلا ةيلاملا تاسسؤملاو
 .يداصتقالا
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 ‏ :ةيدقنلاوةيلاملا تاسسوؤملا عاونا

 وأ عئادولا لوبق لالخ نم ةيلاملا ةطاسولا رودب نوموقي نيذلا مه :نويلاملا ءاطسولا لوألا عونلا
 اهردصت يتلا ةيلاملا قاروألا يف لماعتت يتلا ةئفلا كلت يهو .ضورقلا ميدقتو تارخدملا
 يفو ‏primary sccuritics ةيلوألا ةيلاملا قاروألا ‏Lady قاروألا هذهل ةردصملا تاكرشلا
 نيرخدملا يلا ‏securities secondary ةيوناثلا قوسلا يف قاروألا هذه عيبت تقولا سفن
 نم ةمدقملا تاكيشلا لبقت لاثملا ليبس يلع ةراجتلا كونبلاف . ةيوناثلا ةيلاملا قاروألاب امستو
 ‏financial يلام لصا كرظن ‏day نم ربتعت يتلاو عئادو وأ راخدا تاباسح حتفت وأ ليمعلا

assetكنبلا يلع انيد اذه لكشيو ‏ Cusيف تارامثتسالا وأ ضورقلا حنم يف اهمادختسا نكمي ‏ 
 تاكرشو نيماتلا تاكرشو راخدالا كونبو ةيراجتلا كونبلا ربتعت كلذك - ةيلاملا قاروألا
 .نييلاملا ءاطسولا مهأ نم ريجأتلا تاكرشو تاشاعملاو نيماتلا قيدانصو رامثتسالا

 5 ةيلاملا تاسسؤملا تاعومجم

 ‏«١ : نويلاملا ءاطسولا عاونأ -:الوأ

 ةيلاملا قاروألا لوبق يهو ةيساسألا فئاظولا سفنب نوموقي نويلاملا ءاطسولا نا نم مغرلا يلع
 اوسيل مهنأل نيرخدملا وأ نيضرتقملا يلا ةيوناث ةيلام قاروأ رادصإو نيضرتقملا نم ةيلوألا

 ردصم يه يتلا ةيوناثلا ةيلاملا قاروألا مظعم نا ثيح : عئادولا اوقلتي نيذلا ءاطسولا *
 وأ ةيراجتلا تاكرشلا وأ دارفالا نم ءاوس عئادولا نم يتأت ءاطسولا الوه اهمدقي يتلا ضورقلل
 .( ةيراجتلا كونبلا) ءاطسولا الوهل لاثم. ةيموكحلا وأ ةيعانصلا

 ريفوتل راخدالا ضرفب اهئالمع عم دقاعتلا يف ءاطسولا الوه لخدي ثيح :نودعاقتملا ءاطسولا *
 يلع نيماتلا تاكرش ربتعنو هتايح وأ مهتاكلتمم يف ءاوس ةلمتحملا رئاسخلا دض ةيلاملا ةيامحلا
 .ءاطسولا نم عونلا اذهل ةلثمأ دعاقتلا قيدانصو تاكلتمملاو ةايحلا
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 تاسسؤم يلع ةريبك ةجرد يلع نودمتعي مهنأل ىمسملا اذه مهيلع قلطي : نييوناثلا ءاطسولا *

 نكمي لجألا ةريصق وأ لجألا ةليوط ءاوس ةيلام قاروأ ءاطسولا الوه مدقي : رامتتسالا ءاطسو *
 رامثتسا قودنص كلذ يلع لاثم هلاومأ يلا جاتحا اذإ اهعيب وأ ليوط لجأل رمثتسملا اهب ظفتحي نا

 مهرادصإ لالخ نم كلذو لوصألا ليوحت يف نويلاملا ءاطسولل ةيساسألا ةفيظولا لثمتت
 نع رشابم اهردصت يتلا ةيلاملا قاروألل ةلواقم نيرخدملا دارفألل ةيبذاج رثكأ ةيلاملا قاروألل
 ماه لاوس مامأ انلعجت نويلاملا ءاطسولا اهب موقي يتلا اذه ليومتلا ةفيظوف ¢ تاكرشلا قيرط
 اهلوحتو تاكرشلا اهردصت يتلا ةيلوألا ةيلاملا قاروألا يرتشت ةيلاملا تاسسؤملا نا فيك
 ؟ نيرخدملا وأ نيرمثتسملا دارفألل ةيبذاج رثكأ ةيوناث ةيلام قاروأ يلا ةحبرم ةقيرطب

 فيلاكتلا نم عونأ هدع ضيفخت يلع اهتردق لالخ نم ةفيظولا هذهب مايقلا ةيلاملا تاسسؤملل نكمي
 تامدخلا نم ديدعلل اهميدقت يلع ةفاضإلاب تاكرشلا عم لماعتلل ةرشابم ماق اذإ اهبنجتي نا رخدملل
 . اهب مايقلا درفلا رمثتسملل نكميال يتلا

Shaiةراجت. ةيلاملا قارولا ةرسامس لثم ةطساولا رودب موقت ال يرخأ ةيلاملا تاسسؤملا يف ‏ 
 مدقت يتلا يرخالا تاكرشلا نم اهريغو ةيراقعلا كونبلاو رامثتسالا كونبو ةيلاملا قاروألا
 قاروألا راسمس رود لثمتي لجألا ريصق نامتئالا نم لثم ةيلاملا تامدخلا نم رثكأ وأ ةيمدخ

 .عئابلا و يرتشملا نيب يفوتلل هلذب يذلا دهجلا لباقم ةلومع

 ءارشب نوموقي امنإو يرتشملا و عئابلا نيب ةطاسولا رودب نموقي الف ةياملا قاروألا ةراجت امأ
 رطاخم لمحت عم لبقتسملا يف حبرلا قيقحتو اهعيب ‏!Bale ضرقب مهباسحل ةيلاملا قاروألا
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 رادصإ فرصتب دهعتت يهف رامثتسالا كونبب قلعتي اميف حبرلا قيقحتو قاروألا هذه عيب ةيناكمإ
 .راعسأب اهعيب ةداعإ مث قاروألا هذه ءارش وأ ةديدج ةيموكح قاروأ وأ تادنس وأ مهسأ

 رامثتسالا كونبو ةيلاملا قاروألا راجتو ةرسامس نم لك ربتعيو راخدالا كونب وأ نيماتلا تاكرش

 . نيماتلا تاكرش وأ راخدالا كونب وأ ‏!ALY ةيداحتالا وأ ةيراجتلا

 طيسوك اهرود حبصي يكل اهب ةصاخ ةيلام قاروأ يشنت ال ةيلاملا تاسسؤملا نم عاونألا هذهو

 .قوسلا يف نيرمثتسم وأ نيرتشم

 ‏*١-:ريفوتلاو لوبقلا تويب

 اهنأ يلا تالايبمكلا لوبقب موقت مجحلا ةريغص ةيدقن تاسسؤم وأ تويب يهو لوبقلا تويب*

 عورف نم يهو ضورقلا مهحنم الو ءالمعلا دوقنب ظافتحالا تسيل اهتفيظو ةيفرصم تادحو

 . يراجتلا كنبلا

 لجألا ةليوط تارامثتسا يلا اهفظوت اهنكلو ريصق لجأل لاوملا يقلتت يهف -: ريفوتلا تويب *

 .ةنيعم تاعورشم يف دوقنلا هذه فيظوتو دوقن نم درفلل هرفوي ام عمجت اهتمهمف
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 يلاملا رارقتسالا قيقحت يلع لمعلا يف ةيساسأ ةفصب يزكرملا كنبلل يسيئرلا فدهلا لثمتيو
 كنبلا هذه يلاتلاب ‏٠ ةلودلا هذهل ةيداصتقالا ةيمنتلا قيقحت يلع لمعيو ةلودلا يف يداصتقالاو

 يعست امك اساسأ حبرلا قيقحت يلا يعسال ثيح اهفادهأ ثيح نم ىرخألا كونبلا نع فلتخي

 .هيلإ كونبلا هذه مظعم

 ‏ela نكمي ةيساسألا فئاظولا نم ةعومجم سرامي يزكرملا كنبلا ناف فدهلا اذه قيقحتل

 ‏*١-:يلي اميف زاجلاب اهنملك اهيلع ءوضلا

 ةيمكلاب كلذو (تونكنبلا) دقنلا قاروأ رادصإب يزكرملا كنبلا صتخي :ةيدقنلا قاروأ رادصإ -

 .دقنلا قوس يف رارقتسالا ققحت يتلا ةبسانملا

 يف يتلا ةيموكحلا قاروألا ءارش ةداعإ وأ ةيراجتلا قاروألا مصخ وأ ةرشابم ضورق لكش
 . ‏Banks Bank كونبلا كنب هنا ةلاحلا هذه يف يزكرملا كنبلا يلع قلطيو « كونبلا هذه ةزوح

 يف زجع نم يناعي يذلا كنبلا هيجوتب يزكرملا كنبلا موقي :كونبلا نيب ضارقإلا ةيلمع لهست -
 يف كنبلا موقي امك « طايتحالا اذه يف ضئاف ةيدل دجوي يذلا كنبلا نم ضارقإلل ينوناقلا طايتحالا

 ةيلع بترتي يذلا رمألا ‏٠ نيكنبلا ديصر نم مصخلاو ةفاضإلا تايلمع ارجاب اضيأ ةلاحلا هذه

 .لاومألا صقن رطاخم بنجتو ةحاتملا ةيلاملا دراوملا لالقتسا نسح

 ‏Ag Soll» نع ةباين ةلودلل ماعلا نيدلا ةرادإ يزكرملا كنبلا ىلوتي : ةلودلا كنب ةفيظوب مايقلا -

 ربديو « تامازتلالاب ءافولل اهضرقتو « ةيبنجألاو ةيلحملا ضورقلا دقع لبق تاروشنملا اهل مدقيف
 تاطايتحاو ةرادإ نع الضف « ةيداصتقالا ةيمنتلا ططخ تابلطتم ذيفنتل يجراخلا نامتيالا اهل

Al gallةفلتخملا يفرصملا زاهجلا دادحو نيب دقنلا ةكرح ميظنتو ‏٠ يبنجألا دقنلاو بهذلا نم ‏ . 

 مزتلي كنبيلا يدل عئادولا ةميق نم ةبسن يه ينوناقلا يطايتحالا 0 ينوناقلا يطايتحالا ةرادإ -

 لاومأ ةيامحل كلذو يطايتحالا اذه نع دئاوف عفدب مايقلا نود يزكرملا كنبلا يدل اهب ظافتحالاب

 اذه ةرادإب يزكرملا كنبلا صتخيو . ةلودلا ةيدقنلا تاسايسلا ذيفنت ةمالس نامضو نيعدوملا
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 كونبلا نامرح نيب حوارتت كلذل ةفلاخملا كنبلا يلع تاءازجلا عقوي نا هل قحي امك ؛ يطايتحال
 اذه يطغت يتح اهل ةمزاللا ضورقلا يلع لوصحلا نم يطايتحالا اذه يف زجع نم يناعت يتلا
 ‏.١* زجعلا اذه ةميق يلع دئاوف عفد وأ زجعلا

 . امهنم لك هدصرا يف ثدح

 ‏Open Market Operation ةحوتفملا قوسلا تايلمعب دصقي :ةحوتفملا قوسلا تايلمعب مايقلا -

 لثمتي امنيب ؛ةموكحلا اهردصت يتلا ةيلاملا قاروألا ءارش وأ عيب يف افرط يزكرملا كنبلا لوخد
 تهجتا اذإ هناف ددصلا اذه يف .اهئالمع وأ ةيراجتلا كونبلا يف ةلاحلا هذه يف ةداع يناثلا ف رطلا

 موقي ناو ةيلاملا قاروألا ءارشب موقي يزكرملا كنبلا ناف ةيفرصملا دوقنلا ةدايز وحن ةبقرلا
 ةضورعملا دوقنلا نم ةيمك اهصاصتما وأ بحس وحن ةبقرلا تهجتا اذإ امنيب 63.983 يلا اهليوحتب
 . قاروألا هذه عيبب موقي يزكرملا كنبلا ناف

 تادحو يلع ةباقرلاو فارشإلا هادآ يزكرملا كنبلا ربتعي : كنبلا لمع يلع ةباقرلاو هيجوتلا -

 ةيمكلا بيلاسألاك بيلاسألا نم ديدعلا مدختسي ددصلا اذه يفو وهو ةلودلا يف يفرصملا زاهجلا
 تالدعمو « مصخلا راعسأ ديدحتو « ةينوناقلا ةلويسلاو يطايتحالا يتبسن ديدحت يف لثمتت يتلا

 صحف يف لثمتت يتلا ةيناديملاو ةبتكملا بيلاسألاو 6 ضورقلا دئاوفو ‏٠ عئادولا يلع دئاعلا

 ىلع شيتفتلاب نيبودنملا مايقو يزكرملا كنبلل اهمي دقتب كونبلا مزتلت يتلا تاءاصحإلاو ريراقتلا
 يتح بيلاسأ يلا ةفاضإلاب ¢ تاميلعتلاب مازتلالاو تاسايسلا ذيفنت ةمالس نم دكأتلل كونبلا لامعأ

 . يزكرملا كنبلا اهرقي يتلا تاميلعتلاو تايسايسلا ذيفنت يلع نواعتلا يلع كونبلا
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